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1 Product Governance

1.1 Anforderungen

1.1.1 Allgemein
Siehe Kapitel BT 5 sowie speziell BT 5.3 fiir Vertriebsunternehmen der MaComp der BaFin (letzter
Stand vom 5. Februar 2018) und ESMA Suitability Guidelines (letzter Stand vom 28. Mai 2018).

BT 5.3.2 stellt zudem klar, dass ,[es] die Pflicht des Vertriebsunternehmens [ist], den konkreten Ziel-
markt zu bestimmen und sicherzustellen, dass ein Produkt im Einklang mit dem konkreten Zielmarkt
vertrieben wird, [..] [und dies] zusatzlich zur Geeignetheits- bzw. Angemessenheitsprifung nach § 64
Abs. 3 bzw. § 63 Abs. 10 WpHG durchzufiihren [ist] und wird durch diese nicht ersetzt.”

BT 5.3.3 regelt dass ,,Vertriebsunternehmen [..] im Rahmen eines speziell hierzu vorgesehenen Prozes-
ses fur jedes Produkt priifen [missen], ob und ggf. wie der Zielmarkt des Konzepteurs zu dem eigenen
Kundenkreis passt. Die jeweilige Priifungstiefe hat sich an der Art des Produktes und seiner Eigenschaf-
ten wie Komplexitat, Risiko, llliquiditat oder Innovationsgehalt zu bestimmen.”

BT 5.3.4 3. definiert das Vorgehen bei mehr als einem Vertriebsweg: ,,Wird ein Produkt durch verschie-
dene Dienstleistungen vertrieben, hat die Bestimmung des konkreten Zielmarktes fiir dieses Produkt
generell nach den Grundsatzen fir die Dienstleistung mit den umfassendsten Kundenexplorations-
pflichten zu erfolgen.”

1.1.2 Eingesetzte Produkte in der Anlageberatung und/ oder Finanzportfolioverwaltung

In BT 5.3.4 2. ist festgelegt, dass ,flir Produkte, die zumindest auch im Wege der Anlageberatung und
der Finanzportfolioverwaltung vertrieben werden, [..] ein vollstandiger konkreter Zielmarkt zu bestim-
men [ist], da die zur Durchfiihrung der Geeignetheitsprifung durchzufiihrende Kundenexploration lau-
fend Gber samtliche Informationen Aufschluss gibt, die zur Bestimmung, Priifung oder Konkretisierung
der Zielmarktkategorien erforderlich sind. Beim erstmaligen Anbieten eines Produktes oder bei Ge-
schaftsaufnahme sind entsprechende Informationen vom Vertriebsunternehmen vorab aus anderen
Quellen zu beschaffen.”

1.1.3 Anlagestrategien in der Finanzportfolioverwaltung

BT 5.3.4 5. regelt, dass ,,[sofern] ein Vertriebsunternehmen die Finanzportfolioverwaltung [erbringt],
[...] es den Besonderheiten dieser Dienstleistung wie folgt Rechnung tragen [darf]: Das Vertriebsun-
ternehmen hat einen konkreten Zielmarkt entsprechend des BT 5.3.3 fiir die Anlagestrategien zu be-
stimmen, die bei der Finanzportfolioverwaltung zum Einsatz kommen sollen. Wird eine individuelle
Anlagestrategie erstellt, gilt BT 5.2.2 Nr. 4 sinngemaR.”

1.2 Zielmarktkategorien und Auspragungen (Verbandekonzept Deutschland)

Folgende Kategorien mit den entsprechenden Auspragungen wurden im Deutschland im Verbande-
konzept zur Zielmarktbestimmung festgelegt.

Verlusttragfahigkeit

) Der Anleger kann keine bzw. nur geringe Verluste des eingesetzten Kapitals tragen
Erklarung: Produkte mit Kapitalschutz/ mit Riickzahlung zum Nennwert

21 Der Anleger kann Verluste tragen (bis zum vollstindigen Verlust des eingesetzten Kapitals)
Erklarung: Produkte ohne Kapitalschutz/ Riickzahlung, nicht gesichert

> Der Anleger kann Verluste auch liber das eingesetzte Kapital hinaus tragen
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Anlageziel
2) Spezifische Altersvorsorge

21 Allgemeine Vermoégensbildung/ -optimie-
rung

> Uberproportionale Teilnahme an Kursver-
anderungen

>} Absicherung

> Ergdnzung: Hedging; nur optional relevant
bei speziellen Produkten wie z. B. borsen-
gehandelten Derivaten

Spezielle Anforderungen

Nach BaFin ist dieses Feld kein Pflichtfeld, des-
halb gibt es die Kategorie "keine speziellen An-
forderungen".

) Nachhaltigkeit (ESG)/ Green Investment
>} Ethische Anlage
21 Islamkonforme Anlage

2 Keine speziellen Anforderungen

Risikoindikator (Bewertung des Risikos des Fi-
nanzinstruments nach PRIIPs)

©1

2
3
o4
5
6
7

) Risikoklasse 1
2} Risikoklasse 2
2} Risikoklasse 3
) Risikoklasse 4
) Risikoklasse 5
) Risikoklasse 6

>} Risikoklasse 7

MIiFID Il Zielmarkt-Kurzdokumentation

Vertriebsweg

(>) Beratungsfreies Geschaft

(*) Execution only

(*)  Anlageberatung

Anlagehorizont

~)

») Kurzfristig (Weniger als 3 Jahre)
») Mittelfristig (3-5 Jahre)

~)

~)

»)  Langfristig (Mehr als 5 Jahre)

Kenntnisse/Erfahrungen

(>) Grundlegende Kenntnisse und/ oder Er-
fahrungen

() Durchschnittliche Kenntnisse und/ oder
Erfahrungen

(>) Umfangreiche Kenntnisse und/ oder Er-
fahrungen

() Besondere Kenntnisse und/ oder Erfah-
rungen

Kundenkategorie

) Privatkunde

(2)  Geeignete Gegenpartei

(>) Professioneller Kunde
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Beschreibung der niedrigsten und hochsten Risikoklasse
) Risikoklasse 1:

e sicherheitsorientiert/ sehr geringe Risikobereitschaft
e sehr geringe bis geringe Kursschwankungen
) Risikoklasse 7:

e sehr hohe Risikobereitschaft
e hochste Rendite/ hochste Kursschwankungen

Die restlichen Risikoklassen kénnen an Hand der Beschreibung eingeordnet werden. Risiko/ Rendite
ist ahnlich dem Risikoindikator.

1.3 Umsetzung vwd Target Market Service

1.3.1 Herstellerzielmarkt

Sofern das entsprechende Paket gebucht ist, sind folgende seitens WM-Daten gelieferten Zielmarkt-
datenfelder nutzbar:

) Risikoindikator (neg. Zielmarkt) — WM: GD496Q

) Risiko/ Rendite (neg. Zielmarkt) — WM: GD496R

) Finanzielle Verlusttragfihigkeit (neg. Zielmarkt) — WM: GD496S
(») Kenntnisse und Erfahrungen (neg. Zielmarkt) — WM: GD496T
(») Kundenkategorie — WM: GV1A4

) Kundenkategorie (neg. Zielmarkt) — WM: GV1C2

) Anlageziele - WM: GV1A5

) Anlageziele (neg. Zielmarkt) - WM: GV1C3

») Anlagehorizont — WM: GV1A6

(») Anlagehorizont (neg. Zielmarkt) - WM: GV1C4

) Vertriebsstrategie — WM: GV1CO0

) Vertriebsstrategie (neg. Zielmarkt) — WM: GV1C5

) Spezielle Anforderungen — WM: GV1C1

) Spezielle Anforderungen (neg. Zielmarkt) - WM: GV1C6

1.3.2 Vertreiberzielmarkt

1.3.2.1 Standardkonfiguration
In der Standardkonfiguration sind die Zielmarktkategorien gemaf 1.2 hinterlegt.

1.3.2.2 Anpassungsméglichkeiten
Abhangig vom gebuchten Paket besteht die Moglichkeit

) neue Kategorien mit zugehdrigen Auspragungen kundenindividuell zu erginzen (ab Paket Profes-

sionell)

) bei bestehenden Kategorien individuelle Auspragungen zu hinterlegen (ab Paket Regular)

Anhand dieser Individualisierung kénnen z. B. kundenindividuelle WpHG-Bogen abgebildet und indivi-
duelle Zielmarktprifungen ermoéglicht werden.
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Ein Beispiel der Erganzung einer neuen Kategorie mit entsprechenden Auspragungen ist eine Kategorie
»Zuldssige Strategie”. Anhand dieser konnte die Zuordnung eines Wertpapiers in die zugelassenen (po-
sitiver Zielmarkt) und/ oder nicht zugelassenen (negativer Zielmarkt) Strategien erfolgen, sodass inner-
halb des Zielmarktabgleichs neben den standardmaRigen MiFID II-Kategorien von Portfolio und Wert-
papieren zeitgleich auch die Zulassigkeit der jeweils zugeordneten VV-Strategie Gberpruft wird.

1.3.2.3 Zielmarktfestlegqung Wertpapiere

Flir Wertpapiere kann im Rahmen des Product Governance Prozesses der Vertreiberzielmarkt einge-
geben werden. Sofern fiir das betrachtete Wertpaper Daten des Herstellerzielmarktes vorliegen, wer-
den diese als Grundlage und Orientierung angezeigt.

WERTPAPIERUNIVERSUM Wertpapieruniversum > Xtrackers Stoxx Europe 600 Technology Swap UCITS ETF (LU0292104453)

ISIN ((_ANDERUNGSPROTOKOLL )  ((_ ALLEERWEITERN )
LU0292104469

Name FURMIFID I| ERFORDERLICH
Xtrackers Stoxx Europe 600 Technology Swap UCITS ETF Anlagehorizont
Gruppe
ETF

Typ urzfi 3 Jahre) Kurzfristig {weniger als 3 Jahre)

Aktienfonds

) @ witettristiz (3-5 Jahre

Anderungsprotokoll-Kommentar

Langfristig (mehr als 5 Jahre)

FUR MIFID || ERFORDERLICH

z Anlageziel
FE Zichend

FUR MIFID || ERFORDERLICH

- Risiko / Rendite

VERWERFEN SPEICHERN

FUR MIFID || ERFORDERLICH

- Risikoindikator
FUR MIFID || ERFORDERLICH

’ Verlusttragfahigkeit
FUR MIFID || ERFORDERLICH

- Kenntnisse/Erfahrungen
FURMIFID || ERFORDERLICH

’ Kundenkategorie

FURMIFID || ERFORDERLICH
Vertriebsweg

1.3.2.4 Zielmarktfestlegung Anlagestrategien
Anlagestrategien konnen als ,,Pseudo-Wertpapiere” hinterlegt und dann im vwd portfolio manager ge-
mappt werden.

Vorgehen:

Als erstes muss ein Pseudoprodukt (mit Dummy-ISIN) im Zielmarkservice angelegt werden:

| xvPSENZVZBV(|

OO
Name ~ | ISIN O | Assetklasse O Typ | Aktion
VV-Test XYPSENZVZBVO Sonstige Sonstige /

| Wertpapier von Vertreiber erstellt

1-1 * ) vonl

AnschlieBend erfolgt im Service die Hinterlegung des Vertreiberzielmarktes fiir das Pseudoprodukt,
welches die VV-Strategie widerspiegelt.

MiFID Il Zielmarkt-Kurzdokumentation || SEITE®6
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WERTPAPIERUNIVERSUM ( EIGENES PRODUKT HINZUFUGEN ) Wertpapieruniversum > WW-Test (XYPSENZVZBVO)
ISIN
73 C )
[XYPSENZVZEVO (P (__AnDERUNGSPROTOKOLL ) (| ALLEREDUZIEREN )
FUR MIFID | ERFORDERLICH
Name - Anlagehorizont

‘ WYV-Test Herstellerzielmarkt Vertreiberzielmarkt

((SONSTIGE =) Kurzfristig (weniger als 3 Jahre) Kurzfristig (weniger als 3 Jahre)

(somsTiGE =) Mittelfristig (3 - 5 Jahre) € @ vitelristig (3- 5 Jahre)

- ~
(_SONSTIGE ¥ ) Langfristig (mehr als 5 Jahre) Langfristig (mehr als § Jahre)

Anderungsprotokoli-Kommentar

FUR MIFID | ERFORDERLICH
Anlageziel

Herstellerzielmarkt Vertreiberzielmarkt

Spezifische Altersvorsorge Spezifische Altersvorsarge

Allgemeine Vermégensbildung / Allgemeine Vermégensbildung /

(" verwerrEN ) SPEICHERN
e /ermbgensoptimierung lermbgensoptimierung

1.4 Umsetzung vwd portfolio manager

1.4.1 Herstellerzielmarkt
Im Rahmen von Projektindividualisierungen kénnen Herstellerzielmarktdaten, die grds. per MM-Talk
zugreifbar sind, verwendet werden.

1.4.2 Vertreiberzielmarkt

1.4.2.1 Einsicht
In der Auswertung ,Zielmarkt-Kategorien” kann der Vertreiberzielmarkt fir ein oder mehrere
(,Pseudo”-)Wertpapiere angesehen werden.

Zielmarktkategorien

]S TIH e 4710 60 oL B R AL | | |
Kategorie Wert [Positiver Zielmarki] Wert [Negativer Zielmarki]
Infineon
Verlusttragfahigkeit Der Anleger kann Verluste tragen (bis zum andi Verlust des eingesetzten Kapitals).
Anlageziel Uberproportionale Teiinahme an Kursverdnderungen
Risikoindikator 4
Vertriebsweg Beratungsfreies Geschaft
Anlagehorizont Mittelfristig (3 - 5 Jahre)
Kenntnisse/Erfahrungen Substantielle Kenntnisse und Erfahrungen
Kundenkategorie Privatkunde
Risiko / Rendite Risikoklasse 4
SAP
Verlusttragfahigkeit Der Anleger kann Verluste tragen (bis zum andi Verlust des eingesetzten Kapitals).
Anlageziel Uberproportionale Teiinahme an Kursverdnderungen
Risikoindikator 4
Vertriebsweg Beratungsfreies Geschaft
Anlagehorizont Mittelfristig (3 - 5 Jahre)
Kenntnisse/Erfahrungen Substantielle Kenntnisse und Erfahrungen
Kundenkategorie Privatkunde
Risiko / Rendite Risikoklasse 4
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1.4.2.2 Konfiguration , Pseudo“-Produkt fiir Anlagestrategie
Die Dummy-ISIN des Pseudo-Wertpapieres aus 1.3.2.4 muss aus dem Service kopiert und als neues
Wertpapier im vwd portfolio manager angelegt werden:

Aktie - Stammdaten

Erster Handelstag:

Letzter Handelstag:

Kenndaten |Erweitert | Risko [wm  [wmz [1Er | votizen|
Mame: WM-ame:
Anzeigename: |:| Benutzerdefinierter Anzeigename
‘Wertpapier-1D: &123456
ISIN: KYPSEMZVZEVD DEWKN:
} Valorennummer: OEWEM:
Land: ’nfa - Branche: ’nfa -
Emissionsdatum:

Beginn HEV: 01.01.2001 Vergleichswert: p
Bemerkunag:
Kursnotierungen: g9 =P L=
Flatz Wahrung MUK Ticker Segment Kursfaktor
frin] nfa EUR &123456 nfa 1
Benutzerdefinierte Felder...
Wertpapier-Stammdaten wurden manuel gedndert [ Speichern ] ’ Abbrechen ] ’ Hilfe

)

SchlieRlich muss auf dem abzugleichenden Portfolio die Dummy-ISIN des Pseudo-Wertpapieres im be-
nutzerdefinierten Feld ,Vermodgensverwaltungszielmarkt” eingetragen werden.

B Benutzerdefinierte Felder fir

g

Vermigensverwaliungszielmarkt:  [¥YPSENZVZEVO|

Abbrechen

Hilfe

MIiFID Il Zielmarkt-Kurzdokumentation
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2 Kundenprofilierung

2.1 Anforderungen

2.1.1 Allgemein
Grundsatzlich finden sich Anforderungen in BT 7.4 der MaComp der BaFin (letzter Stand 19. April 2018)
sowie den Suitability Guidelines der ESMA (letzter Stand 28. Mai 2018).

2.2 Umsetzung vwd Profiling Service

2.2.1 Mindestumfang fiir Zielmarktabgleich

2.2.1.1 Standardkonfiguration
In der Standardkonfiguration sind die Zielmarktkategorien gemaR 1.2 hinterlegt und die Pflege der Da-
ten in aggregierter Form auf Portfolioebene vorgesehen.

2.2.1.2 Anpassungsméglichkeiten

Abhangig vom gebuchten Paket besteht die Moglichkeit zur Individualisierung der Kategorien und Aus-
pragungen. Sofern der Vertreiberzielmarkt individualisiert wird (vgl. 1.3.2.2), muss auch das Profil dazu
passend individualisiert werden.

2.2.2 Weitergehende Daten

Abhangig vom gebuchten Paket kdnnen auf den Entitdten Kunde, Portfolio und Person individuelle
Roh- sowie Profilierungsergebnisdaten und die fiir die Ubersetzung von Roh- auf Profilierungsergeb-
nisdaten erforderliche Logik als Individualisierung umgesetzt werden.

Die Erfassung erfolgt dann typischerweise (iber dazu passend individualisierte Aktivitéten der vwd ad-
visory solution oder der Schnittstellenbelieferung.

MiFID Il Zielmarkt-Kurzdokumentation || SEITES
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2.3 Umsetzung vwd portfolio manager

2.3.1 Mindestumfang fir Zielmarktabgleich

Im Anlegerprofil auf Portfolioebene werden die Auspragungen der verschiedenen Kategorien (mafR-
geblich ist die Konfiguration des Profiling Service, vgl. 2.2.1) des Kunden eingetragen.

Rechte Maustaste auf ein Portfolio und dann im Kontextmeni Portfolio = Anlageprofil erfassen

E Anlageprofil erfassen [2018-10-01_001 -= 2018-10-01_001] O X
Verlusttragfahigkeit: Der Anleger kann Verluste tragen (bis zum volls Kundenkategorie: | Privatkunde w
Anlageziel: Allgemeine Vermégensbildung / Vermégensoptin Risiko/Rendite: Risikoklasse 7 w
Spezielle Anforderungen: Keine speziellen Anforderungen w
Risikoindikatar: 7 ~
Vertricbsweg: Anlageberatung w
Anlagehorizont: Langfristig (mehr als 5 Jahre) w
Kenntnisse /Erfahrungen: | Besondere Kenntnisse und Erfahrungen w

Abbrechen Hilfe

3 Zielmarktabgleich

3.1 Anforderungen

3.1.1 Allgemein
Siehe Kapitel BT 5 sowie speziell BT 5.3 fur Vertriebsunternehmen der MaComp der BaFin (letzter
Stand vom 5. Februar 2018) und ESMA Suitability Guidelines (letzter Stand vom 28. Mai 2018).

BT 5.3.4 setzt den Rahmen: ,Vertriebsunternehmen haben neben der Verpflichtung zur Bestimmung
des konkreten Zielmarktes grundsatzlich sicherzustellen, dass ein Produkt im Einklang mit dem Ziel-
markt vertrieben wird (§ 12 Abs. 4 S. 1 Nr. 1 und Abs. 5 S. 1 WpDVerQV). Hierzu hat das Vertriebsun-
ternehmen in jedem Einzelfall und zusatzlich zu einer je nach Wertpapierdienstleistung ggf. durchzu-
fihrenden Angemessenheits- oder Geeignetheitspriifung einen Abgleich der Bediirfnisse, Eigenschaf-
ten und Merkmale des jeweiligen Kunden der Wertpapierdienstleistung und den entsprechenden Vor-
gaben aus den Kategorien des Zielmarktes vorzunehmen.”

Wesentlich zum Verstandnis sind die Definitionen des positiven und negativen sowie des dazwischen
liegenden ,grauen” Zielmarktes.

MiFID Il Zielmarkt-Kurzdokumentation || SEITE 10
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,Graubereich"
auberhalb des
Vertrieb im o positiven und
,Graubereich" im "».,“ des negativen
aufgrund von ™ Zielmarktes
Diversifikation,
Hedging,
Portfolioansatz
Negativer
Zielmarkt
Positiver
Zielmarkt
"‘i
.
o
.-»-“'”

Quelle: dl_171027_mifid_Il_2_product_governance.pdf BaFin p.32

In BT 5.3.6 1. ist festgelegt, dass ,,ein Produkt [...] im Regelfall nicht an Kunden aulRerhalb des positiven
Zielmarktes vertrieben werden [soll]. Entsprechende Abweichungen missen durch die Umstdande des
jeweiligen Einzelfalls gerechtfertigt sein. Sie sind zu dokumentieren, zu begriinden, in die ggf. zu ertei-
lende Geeignetheitserkldarung aufzunehmen und dem Konzepteur in Rahmen des Informationsaustau-
sches nach BT 5.4.2 mitzuteilen.

3.1.2 Anlageberatung mit Portfoliobezug und Finanzportfolioverwaltung

BT 5.3.6 2. reduziert die Informationsaustauschsverpflichtung in Sonderfallen: , Erbringt ein Vertriebs-
unternehmen die Finanzportfolioverwaltung oder die Anlageberatung mit Portfoliobezug, diirfen Pro-
dukte zu Diversifikations- oder Hedgingzwecken aullerhalb des positiven Zielmarktes vertrieben wer-
den, ohne dass hierzu eine Meldung der Abweichung vom Zielmarkt an den Konzepteur erforderlich
ist, wenn das Portfolio des Kunden insgesamt oder die Kombination eines Produktes mit seinem
Hedginggeschaft fir den Kunden geeignet ist. Die Abweichung ist in die [ggf.] zu erteilende Geeig-
netheitserklarung aufzunehmen.”

BT 5.3.4 5. regelt darliber hinaus, dass bei einer Zielmarktbestimmung flir Anlagestrategien gemal}
1.1.3 fur die , der konkrete Zielmarkt der jeweiligen Anlagestrategie [...] mit dem betreffenden Kunden
abzugleichen [ist].

3.1.3 Negativer Zielmarkt

BT 5.3.6 2. beschreibt die wesentliche Zielsetzung der Einhaltung des negativen Zielmarktes: ,,Ein Pro-
dukt soll auBer in seltenen Ausnahmefallen nicht an Kunden innerhalb des negativen Zielmarktes ver-
trieben werden. Entsprechende Abweichungen missen durch besonders schwer wiegende Umstande
des jeweiligen Einzelfalls gerechtfertigt sein. Sie sind zu dokumentieren, ausfiihrlich zu begriinden, in
die ggf. zu erteilende Geeignetheitserklarung aufzunehmen und dem Konzepteur in Rahmen des Infor-
mationsaustausches nach BT 5.4.2 mitzuteilen.”
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3.2 Umsetzung vwd portfolio manager

3.2.1 Allgemein

Der Abgleich erfolgt unter Verwendung der im Target Market und Profiling Service (konsistent) konfi-
gurierten Kategorien und Auspragungen sowie der fir die einzelnen Kunden und Produkte (inkl. Anla-
gestrategien) hinterlegten Daten.

3.2.2 Einzelproduktzielmarktabgleich
Dieser wird typischerweise in der Anlageberatung (ohne Portfoliobetrachtung) verwendet.

3.2.2.1 Auswertung Zielmarkprofilierung
Die Auswertung gibt es in einer Variante fir das Ist-Portfolio sowie einer fiir das Plan-Portfolio im Re-
balancing.

Imarktprofilierung (Portfolio)

RN S R | | | |
Kategorie Wertpapie rprofil Viertpapierprofil Fortfolio-Anlageprofil Tielmarktprofilierung
[Positiver Zielmarki] [Negativer Zielmarkt]
BASF
Verustiragfahigkeit Der Anleger kann Verluste tragen (bis zum vollstandigen Veriust des. eingesetzten Kapitals). Der Anleger kann Verluste tragen (bis zum volistandigen Verlust des eingesetzten Kapitals). ®
Anlageziel ionale Teinahme an 3 Allgemeine Vermbgensbidung | Vermdgensoptimierung
Risikoindikator . 7
Veririebsweg Beratungs freies Geschaft Anlageberatung
Anlagenorizont Kurzfristig (weniger als 3 Jahre), Nittsifrstig (3 - 5 Jahre), Langfristia (mehr als 5 Janre) Langfristig (menr als 5 Jahre)
Kenntnisse/Erfahrungen Substantielle Kenntnisse und Erfahrungen Spezielle Kenntnisse und Erfahrungen
Kundenkategorie Frofessioneller Kunde Privatkunde Frivatiunde
Risiko  Rendite. Risikoklasse 4 Riskoklasse 7
Commerzbank
Verustiragfahigkeit Der Anleger kann Verlusts tragen (bis zum vlistandigen Veriust des eingesetzten Kapitals). Der Anlsger kann Verluste tragen (bis zum volistandigen Verlust des eingesetzten Kapitals).
Anlageziel Allgemeine Vermbgensbidung / Vermbgensaptimierung Allgemeine Vermbgensbidung | Vermdgensoptimierung
Risikoindikator 3 7
Veririebsweg Anlageberatung Anlageberatung
Anlagenorizont Langfristi (mehr als 5 Jahre} Langfristig (mehr als 5 Jahre)
Kenntnisse/Erfahrungen Erweiterte Kenntnisse und Erfahrungen Spezielle Kenntnisse und Erfahrungen
Kundenkategorie Frivatkunde Frivatiunde
Risiko / Rendite. Risikoklasse 3 Risikoklasse 7
Linde AG
Verustragfahigkeit Der Anlsger kann Verlusts tragen (bis zum volistandigen Veriust des singesstzten Kapitals). Der Anlsger kann Verluste tragen (bis zum volistandigen Veriust des eingesetzten Kaptals).
Anlageziel Allgemeine Vermbgensbidung / Vermogensaptimierung Allgemeine Vermbgensbidung | Vermagensoptimierung
Risikoindikator 3 7
Veririebsweg Anlageberatung Anlageberatung
Anlagenorizont Langfristi (mehr als 5 Jahre} Langfristig (mehr als 5 Jahre)
Kenntnisse/Erfahrungen Erweiterte Kenntnisse und Erfahrungen Spezielle Kenntnisse und Erfahrungen
Kundenkategorie: Privatkunde Privatiunde
Risiko / Rendite. Risikoklasse 3 Riskoklasse 7

3.2.2.2 Report Zielmarktprofilierung
Den Report gibt es in einer Variante fiir das Ist-Portfolio sowie einer fiir das Plan-Portfolio im Rebalan-
cing.

ETN R A R o N | | | |
Kategorie Wertpapierprofil Wiertpapierprofil Portfolio-Anlageprofil
[Positiver Zielmarkt] [Negativer Zielmarkt]
BASF
Verustiragfahigkelt Der Anleger kann Verlusts tragen (bis zum vollstandigen Veriust des eingesetzten Kapitals). Der Anleger kann Verluste tragen (bis zum volistandigen Veriust des eingesetzten Kaptals).
Anlageziel Teinahme an Allgemeine Vermagensbidung | Vermagensoptimierung
Risikoindkator & 7
Vertriebsweg Beratungsfreies Geschaft Anlageberatung
Anlagenorizont Kurziristig (weniger als 3 Janre), Nitielfrstig (3 - 5 Janre), Langfristig (mehr als § Janre) Langfristig (menr als § Jahre)
Kenntnisse/Erfahrungen Substantiells Kenntnisse und Erfanrungen Spezielle Kenntnisse und Erfahrungen
Kundenkategorie: Professioneller Kunde Privatkunde Privatiunde
Risiko / Rendite. Risikoklasse 4 Riskoklasse 7
Commerzbank
Verlstiragfanigkeit Der Anleger kann Verluste tragen (bls zum vollsiandigen Veriust des eingesetzten Kapiaks). Der Anleger kann Verluste iragen (bis zum volistandigen Verlust des eingesetzten Kapials).
Anlageziel Allgemeing Vermbgensbidung / Vermogensaptimisrung Allgemeine Vermboensbiidung / Vermagensoptimierung
Risikoindikator 3 7
Vertriebsweg Anlageberatung Anlageberatung
Anlagenorizont Langiristig (mefir als § Jahre} Langfristig (menr als § Jahre)
Kenntnisse/Erfahrungen Erwsitarts Kenntnisse und Erfahrungen Spezielle Kenntnisse und Erfahrungen
Kundenkategorie: Privathunde Privatiunde
Risiko / Rendite. Risikoklasse 3 Riskoklasse 7
Linde AG
Verlstiragfanigkeit Der Anleger kann Verluste tragen (bls zum vollsiandigen Veriust des eingesetzten Kapiaks). Der Anleger kann Verluste iragen (bis zum volistandigen Verlust des eingesetzten Kapials).
Anlageziel Allgemeing Vermbgensbidung / Vermogensaptimisrung Allgemeine Vermboensbiidung / Vermagensoptimierung
Risikoindikator 3 7
Vertriebsweg Anlageberatung Anlageberatung
Anlagenorizont Langfristig (menr als § Jahre) Langfristig (menr aks § Jahre)
Kenntnisse/Erfahrungen Erweterts Kenntnisse und Erfahrungen Spezielle Kenntnisse und Erfahrungen
Kundenkategorie: Privathunde Privatiunde
Risiko / Rendite. Risikoklasse 3 Risikoklasse 7
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Standardreport (Details vgl. Hilfe des vwd portfolio managers) mit deaktiviertem Parameter ,Negativer
Zielmarkt”.

Zielmarktprofilierung

Kundenname: Dr. Muster Mann Auswertungsdatum: 10.12.2018 Kundenbetreuer: Max Mustermann
Portfolionummer:  2018-10-01_001 Telefon: 0180123

Verlusttragféhigkeit Vertriebsweg Kundenkategorie
Der Anleger kann Verluste Anlageberatung Privatkunde
tragen (bis zum

Anlageziel Anlagehorizont Risiko / Rendite
Allgemeine Langfristig (mehr als 5 Jahre) Risikoklasse 7
Vermagensbildung /

Risikoindikator Kenntnisse/Erfahrungen

7 Spezielle Kenntnisse und Erfahrungen

BASF
DEOOOBASF111

Commerzbank
DEOOOCBK1001
Infineon
DE0006231004

Linde AG
DEO0006483001

e e o0 o808 o@
e e o8 o0 oo
a e &8 &8 5@
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3.2.3 Zielmarktabgleich bei Portfoliobezug in Anlageberatung und Finanzportfolioverwal-
tung

3.2.3.1 Auswertung Zielmarktprofilierung
Wie 3.2.2.1 nur mit gesetztem Paramater ,Negativer Zielmarkt“, so dass unter der Annahme von Di-
versifikation und Hedging nur auf VerstdRe gegen den negativen Zielmarkt gepruft wird.

3.2.3.2 Report Zielmarktabgleich
Wie 3.2.2.2 nur mit gesetztem Paramater ,Negativer Zielmarkt“, so dass unter der Annahme von Di-
versifikation und Hedging nur auf VerstoRe gegen den negativen Zielmarkt geprift wird.

3.2.4 Zielmarktabgleich bei Finanzportfolioverwaltung mit Anlagestrategien

Diese Losung auf der Individualisierungsschicht des Produktstandards ist auf Anfrage kostenfrei erhalt-
lich.
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3.2.4.1 Auswertung Zielmarktprofilierung
Hier erfolgt fir Ist-Portfolios der Abgleich zwischen dem Anlegerprofil auf Portfolioebene und dem
Vertreiberzielmarkt des Pseudo-Wertpapieres fiir die Anlagestrategie.

() {Enzelite]) | Gesignetheitsbericht (W) | Report Geeignetheitsbericht (V)
Zielmarktprofilierung VV
2] T & s 8 S | | | |

Kategorie Strategieprofil Strategieprofil Portfolio-Anlageprofil Zielmarktprofilierung
[Positiver Zielmark] [Negativer Zielmarkt]
VV.Strategie Defensiv
Verlusttragfahigkeit Der Anleger kann Verluste tragen (bis zum volistandigen Verlust des eingesetzten Kapitals). Der Anleger kann Verluste auch dber das eingesetzte Kapital hinaus tragen
Anlageziel Allgemeine ' ung, Teinahme an Teinahme an
Risikoindikator 5 7
Vertriebsweg Execution only, Beratungsfreies Geschift, Anlageberatung Anlageberatung
Anlagehorizont Kurzfristig (weniger als 3 Jahre} Kurzfristig (weniger als 3 Jahre)
Kenntnisse/Erfahrungen  Substantiele Kenninisse und Erfahrungen Substantielle Kenntnisse und Erfahrungen
Kundenkategorie Privatkunde, Professioneller Kunde, Geeignete Gegenpartei Privatiunde:
Risiko / Rendite Risikoklasse 5 Risikoklasse 6

3.2.5 Geeignetheitsprifung
In den Standardauswertungen und -reports fir die Geeignetheitspriifung ist der Zielmarktabgleich ein
Prifkriterium.

Tabellenvorlage & Reportvorlage ,Geeignetheitsbericht”:

Uber den Parameter ,Negativer Zielmarkt“ kann konfiguriert werden, ob nur der negative Zielmarkt
der im Portfolio enthaltenen Einzeltitel tiberprift werden soll oder nicht.

Tabellenvorlage & Reportvorlage , Geeignetheitsbericht (VV)“:

Uber den Parameter ,Negativer Zielmarkt” kann konfiguriert werden, ob neben dem Strategieziel-
markt auch der negative Zielmarkt der im Portfolio enthaltenen Einzeltitel Gberprift werden soll oder
nicht.
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